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Uvod

Metodika podvojného diovnictva, najmé v savislosti s dodrziavanim zaseeiyneho a
pravdivého obrazu, ale i vsulvislosti so z&sadowatropsti pri vykazovani vysledku
poctu, ¢o priamo suvisi s o&evanim vybranych zloziek suvahy v ich odignej hodnote
(stktasnej hodnote).

VyuzZivanie sdasnej hodnoty pri oé@vani, @tovani a vykazovani majetku a zavazkov
je okrem iného i dosledkom procesu harmoniza¢ieuvictva v ramci EU. Medzinarodné
Standardy (IAS/IFRS) poZaduju dowa’ dlhodobé poradavky a zavazky v zasade v ich
oduraienej hodnote, lebo takéto ocenenie byva pre potnejl§azovania presnejSie a
spd’ahlivejSie.

1 S&¥asnéa hodnota poltadavok a zavazkov

Je vSeobecne zname, Ze hodnotaladévky (zavazku) nie je jednozme ukena iba
stanovenim jej (jehogiselnej v&kosti. Hodnotu kazdej istiny - teda i dadavky alebo
zavazku treba davzh’adom na proces urokovania do zavislosticadu.Ku kazdej istine je
potrebné okrem jej Y&osti uit’ aj jej splatnos

Splatnosou istiny rozumieme kalendarny datum i{denesiac a rok), kedy istina mé
prave hodnotu, ktord zodpoveda stanovenému datsplatnosti. Je zrejme, Ze po dni
splatnosti ma istina ¥&iu hodnotu, predimm splatnosti menSiu hodnotu, ako je jej hodnota
uréena ku du splatnosti.

Takéto ponimanie zmeny hodnoty istinase mozno vdiovnictve povazoua za
zaklad ocaovacej veltiny ozn&ovanej ako stasna hodnota (v postupochitavania pre
podnikatéov sa tato oaeovacia velkéina donedavna vyjadrovala opisne ako ,hodnotase
Gctovania a vykazovania“). Délezitu ulohu pri stanoiveéejto velginy hra urokova miera,
ktoru treba aplikovéapri vypaitoch istin (polladavok, zavazkov), ktoré sai@se nahradzaja.
Pri jej stanoveni je vhodné aplikavabvykll arové urokovej miery (vychadza sa napr.
z obdobnej bankovej urokovej miery, Zakhujlcej aj rizikA a mozné straty vo tahu ku
konkrétnej pobadavke, zavazku daného podnikJ)skutatnosti by mala pouzita urokova
miera zodpoveda takej drovni, ktord odrdZza &isné trhové zhodnotenie tgei pri
zohadneni rizik spojenych s istinou (fakavkou, zavazkom). V praxi sa tato urokova miera
oznauje ako diskontna sadzba.

Siasna hodnota dlhodobej gaidavky (zavazku) je teda oddema (diskontovand)
hodnota buducich peznych prijmov (vydavkov). K datumu, ku ktorému zastavuje
actovna zavierka, sa pomocou nej vyjadruje sknoa’, aki hodnotu bude magre podnik
prijem zinkasa dlhodobej pbddavky vcase, k€' sa tato pofadavka bude skutoe

! Prispevok je spracovany ako jeden z vystupov gtejkultirnej a edukmej grantovej agentary MS SR
3/6243/08 (G483/08) "Implementacia zmien &a¥nom a daovom systéme po vstupe SR do EU a do
eurozoény do vyeby predmetov Studijného programétavnictvo".
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inkasovad (vydavok na uhradu dlhodobého zavazkdase, k€' sa tento zavazok bude
skutatne uhradzg). Hodnota dlhodobych ptddavok a zavéazkov je viddom natasovu
hodnotu p@&azi ina (nizSia) nez predstavuje ich ocenenie mémovhodnotou alebo
obstardvacou cenou. To plati nielen pre okamih \igkazovania, ale i pre okamih ich
prvotného zaktovania.

2 Legislativny stav rieSenej problematiky

Slovensky zakon odfovnictve [7] sa oaevaniu sdasnou hodnotou u podnikéiskych
subjektov nevenoval. V aktudlnom zneni zakon sioblpm sdasnej hodnoty dlhodobych
poladavok a zavazkov do istej miery upravuje, alepiteafondy.

Pojem sdasna hodnota bol v naSeftavnej legislative pre podnikd®v uz dlhSie
zakotveny, ale iba vo vykonavacich predpisoch (gostittovania pre podnikatev [5]).
Tato problematika nie je v postupoch upravena kemm@, ale len pre dlhodobé fadavky
a dlhodoby finasny majetok, ktorym s pédky?, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhsia
ako jeden rok. Analogickym otdzkam @ogania a @Gtovania precenenia dlhodobych
zavazkov sa v postupockitavania podnikafi®v priamo pozornasnevenuje.

Slovenska &ovna legislativa plathAd do konca roka 2007 novenie, @tovanie a
vykazovanie dihodobych zavéazkov véagnej hodnote osobitne nerieSila. Oc€etihodoby
zavazok séasnou hodnotou ale ani nev§twala (k tomu blizsie [3).

Pod’a platnej pravnej Upravy v SR dlhodobé padévky a dlhodobé fingné pdzéky
treba rozdeti na zloZzku kratkodobu a dihodobl &asna hodnota pre potreby jgjtavania
a vykazania sa twje iba pre dlhodobu zlozku (pozri § 18 ods. 8 .[3Pedukujeme, Ze
analogicky pristup treba aplikatvana dihodobé zavazky.

3 Aktualne U¢tovné aspekty sdasnej hodnoty dihodobych poliadavok a zavazkov

Pre slovenskl metodikwiovnictva je priznéna skuténog’, Zze od spdsobuctovného
zobrazenia &tovnych pripadov je "mechanicky" odvodené vykazawaktovnych zostatkov
(majetku a zdrojov krytia) a stavov (nakladov aasov).

Vzhradom k tomu, Ze sa slovenska legislativa uz dia&& nevie vysporiadas
problematikou @tovania dlhodobych pdhdavok a zavazkov, je ohrozena pravdivas
vernos pri vykazovani finaénej situacie a urovne (i Struktary) vysledku hospedia
podnikatéskych subjektov.

V suvislosti s tymto problémom treba odpoveda dve otazky:

- Pre ktoré poFadavky a zavazky prichadza ocenenigastou hodnotou do Uvahy?
- Kedy treba zé&et’ aplikova’ ocenenie stasnou hodnotou?
AZ potom mozno riesi(vypracova) metodiku @tovania o pohadavkach a zavazkoch.

Z predoSléeho vykladu je zrejmé, Ze technikanos@nia poliadavok a zavéazkov v ich
sieasnej hodnote prichadza do Gvahy pri dlhodobychiateaych (alebo urgenych inou ako
obvyklou Grokovou mierou) pdadavkach a zavazkoéh.

Treba ale poukadza na moznot ocenenia kratkodobej ptddavky (zavéazku) v sasnej
hodnote a nepodniieva’ Uétovanie a vykazovanie pthdavok a zavazkov iba dlhodolsos,
ale i zasadou vyznamnostZatid® slovenska legislativa vyslovne uvaZuje sims@nim v

2 Konkrétne nelrgené alebo Grégené nizSou, nez obvyklou Grokovou mierou.

%V na3ej legislative mozno v otazke doeania dlhodobych zavazkov vysledévazpor nizej a vyssej pravnej
normy. K uvedenému problému sa vratime eStecajsti 3 tohoto prispevku, v slvislosti Badanim odpovede
na otazku "Kedy treba Za aplikova’ pri dlhodobych pofadavkach a zavazkoch ocenenigasinou
hodnotou?"

4 Ak mame uvaZouwa o ocaiovani dlhodobych pdladavok a zavézkov v &isnej hodnote, nemalo by sa
aplikova’ na Ur@ené poliadavky a zavazky v podmienkach nezavislej transakeapr. uréené bankové
uvery, dodavatiské avery, prijaté a poskytnuté pfiar arotené obvyklou Urokovou mierou).

® Tato problematika by muselatbgodrobne upravena vnitornym predpisatioune;j jednotky.

114



Gaderska dolina 2009 ctdvnictvo a auditorstvo v procese svetovej harndaigz

sitasnej hodnote iba pri dlhodobych patavkach a poskytnutych finamych péztkach, v
situdcii, kedy zostatkovéa doba ich splatnosti [&i# ako jeden rok.

Problematika stasnej hodnoty sa ale p@nasho nazoru tyka bezdnych finargnych i
nefinartnych polfadavok a zavazkov, ako su poskytnuté a prijatéddihé finané pozéky
a vypomoci, poskytnuté a prijaté dlhodobé preddavkitjodobé pofedavky a zavazky z
obchodného styku a odloZenéidaé zavazky a pdadavky’

Vzhradom na skutmog’, Ze v suvahe sa vykazuju aj iné zlozky majetkungizkov
dlhodobého charakteru, ktoré svojou povahou inflinuz&tovacim vZahom, ale uvadzaju
sa osobitne, ako polozligasoveého rozliSenia (na strane aktiv i pasiv suvatiglo by za
Gvahu, ¢i by slovenska &tovna legislativa nemala reag@vadresne i na tieto polozky
v sUvislosti s odgovanim na baze sasnej hodnofy

Dalsia otazka na zodpovedanie sa zaklada na roztipdeudly treba zst aplikova’
ocenenie stasnou hodnotou (pri prvotnom oceneni - ku dskut@nenia @étovného pripadu
alebo az pri ndslednom vykazovani, pri tzv. piiegani poloziek ttovnej zavierky). Pokh
nasho nazoru treba océrdlhodobu pobadavku (zavazok) v jej sasnej hodnote uz pri jej
vzniku? Slovenské postupy&tovania ale uvazuji s ocenenim dlhodobych I'pdévok,
neur@enych pbéziiek az k okamihu ich prvého vykazania.

Vzhradom na suvislosti ozrejmené nizSie (poskytwérny obraz nielen o majetku,
zavazkoch a vlastnom imani, ale i o Strukture akeygakladov a vynosov a vysledku
hospodarenid} je potrebné zmetii filozofiu prvotného ockovania tychto dlhodobych
suvahovych poloziek. V prvom rade ale pokladamehzainé doplrti zakon o Gtovnictve (8
25 [7]) tak, aby upravoval ottevanie dlhodobych pdadavok a zavazkov v &disnej hodnote
vSeobecne a nie iba pre vybranu skupinu subjektov.

Pod’a IAS/IFRS by sa i vynosy mali obeva’ v objektivnej hodnote obdrzanej alebo
obdrzaténej protihodnoty (IAS 18 - Vynosy z bezn@pnosti ods. 9 [4]). Znamena to, Ze ak
by sa napr. pri predaji vyrobkov prac a sluziebattih odklad Uhrady pdladavky, mali by sa
vynosy z predaja ocehna baze stasnej hodnoty pdiadavky.

Myslime si, Ze obdobne by sa malo postugavari obstarani majetku a sluzieb, ak bol
dohodnuty odklad dhrady zavazku a naklady, priglobadnuty majetok (material, tovar,
zvierata, dlhodoby hmotny, nehmotny a fitilap majetok) ocerii na baze stasnej hodnoty
zavazku. | koncefmy ramec IAS/IFRS (odsek 110.d [4]) predpokladazéeizky su ocenené
(vykazané) v stasnej diskontovanej (oddfenej) hodnote &kavanychcistych vydavkov,
ktoré budu potrebné na splnenie tejto povinnosti@analneho priebehtinnosti podniku.

Za predpokladu, Ze sa ocenia dlhodobéladévky a zavazky uz pri ich vznikucsgnou
hodnotou, treba rozhodfil aki metodiku &tovania o stiasnej hodnote dlhodobych
pohadavok a zavazkov zvdli

Je moZzné sa rozhodavamedzi dvomi postupmi (oba by mali viek rovnakym
vykazovanym zavierkovym veinam - rovnaky objem majetku a zavazkov a rovnaka
Struktira a vysSka vysledku hospodarenia) &ov¥e’ o swasnej hodnote dlhodobej
polradavky (zavazku)

® Hodnota takychto pdladavok a poziek sa upravuje na jej &sni hodnotu napr. metédou efektivnej Grokovej
miery.

" | ked’ st odloZené dane vhodnym titulom na aplikovani@sdej hodnoty, medzinarodnétavné Standardy
nevyzaduju ale ani nepolgu diskontovd takéto zavéazky alebo ptadavky.

8 Do istej miery mozno tento navrh podporitym, 7e sa od r. 2009 oddelene vykazuji poloZigového
rozliSenie kratkodobého a dlhodobého charakteru.

° Potom nemdze z dévodudsisnej hodnoty prisk situécii, Ze by dlhodoby zavazok bol pri inveiracii nizsi,
nez je jeho suma tovnictve.

10 7a hodny pozornosti by moholbydopad do prdladu o p&aznych tokoch.
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- priamym sposobom {fova’ primarne dlhodobé pdhadavky a zavazky v sgasnej
hodnote), pdom by sa o samotnom diskonte &@¥alo, ale dtovalo by sa aZz o jeho
amortizacii (netto spésob) alebo

- nepriamym spodsobom d{iova’ primarne dlhodobé pdhdavky a zavazky v ich
menovitej pripadne obstaravacej cene stasiym zaétovanim diskontt! na osobitnom
suvahovom analytickométe (opravnom) a siasnu hodnotu prislusnej giauavky (zavazku)
tak ziskd k pozadovanym okamihom diovania a vykazovania) ako vysledok &pania
zostatkov dvoch dtov (hlavného a korekého). Wtovalo by sa teda o diskonte a nasledne i o
jeho amortizacii (brutto spdsob). Na zaklade tohmdwrhu by sa mohlo napr. uvazéva
zmene filozofie vykazovania, podobne ako je tomust@ane aktiv (Udaj korekcia) i v
pasivach a vykazovasasnu hodnotu dlhodobych zavazkov pomocou udajovenonite]
hodnote (tzv. brutto), diskonte (korekcii) aaénej hodnote (netto).

V oboch tychto alternativach (povazujeme ich z@ysiné) by sa diskont amortizoval
(do finartnych vynosov - pri pdladavkach a do fingnych nakladov alebo pripadne do
majetku - pri zavazkocHY. Takto by sa docielilo verné a pravdivé vykazovaroeadavok i
zavazkov vzhiadom na faktotasu kontinualne od ich vzniku az po okamih ich tsplsti.

Obidva naznéené pristupy k d&ovaniu dlhodobych zifovacich vZahov budu
umoziova’ réznu Urové vykazovania a zvergpvania. Napr. priama metoda&tavania o
sieasnej hodnote neumoztifate’ovi slovenskej ttovnej zavierky zisti zo suvahy menovité
hodnoty tychto dlhodobych stvahovych poloziek. Poddadame, Ze ak by sa slovenska
Gprava orientovala tymto smerom, bolo by vhodnébeljce informacie o menovitej
hodnote, splatnosti a aktualnej vyske diskontuewitv poznamkact®

Vzhradom na skutmog’, Ze nie vSetky subjekty na trhu budu pmeasho nazoru ria
povinnos (¢tova’ a vykazové dlhodobé porfadavky a zavazky v sasnej hodnote, by sa
mohlo sta pravdepodobne ¢fovnictvo v tejto oblasti, zdrojom &itych nejasnosti pri
inventarizécii dlhodobych pdhadavok a zavazkov.

Zaver

Z analyzy stasného stavu otievania, @étovania a vykazovania dlhodobych jadavok
a zavazkov vyplyva potreba novelizcie legislathmeristupu k oaevaniu dihodobych
poladavok a zavazkov (zadkon oitdvnictve [7] a vSeobecne deklarévanodifikaciu
ocaiovania tychto slvahovych poloziek na baze&ashej hodnoty ako alternativu pre
ocaiovanie tych dlhodobych padavok a zavazkov, kde dopad z uplatnenia tejtonikyg
ocaiovania by bol do &ovnej zavierky vyznamny. Sasne sa javi ako potrebné uptavi
komplexne i postupy diovania o diskonte dlhodobych gd@aldavok a zavazkov a jeho
umorovani vo vykonavacom predpise (postugyovania podnikat@v [5]) tak, aby boli
ocenené uz kurml uskut@nenia @tovného pripadu v sasnej hodnote (fovanie diskontu
poladavok do finatnych nakladov, resp. ako korekcie vynosov a u Zzésdzo vynosov,
resp. ako korekcie nakladtva Gitovanie o amortizacii - umorovani diskontu tak, dimy

1 Diskont - rozdielova vetina medzi menovitou hodnotou daldavky a zavazku a jej &snou hodnotou
(prip. obstaravacou cenou faldavky pri jej odplatnom nadobudnuti, zavézku @hoj prevzati).

12 Ocaiovanie dihodobych pdadavok a zavazkov v &gisnej hodnote vyvolava napr. otazku vysky zéklaahed
z pridanej hodnoty (napr. dodanie tovaru sa bedaguze, Uroky ale byvaju od dane oslobodené).

13 Priamy i nepriamy sposolEtdvania a vykazovania suvislosti aogania dlhodobych pdadavok a zavazkov
v si&asnej hodnote by mohol tiez vyvélpripadnéfalSie poziadavky na zvergjvanie v poznamkach (najma
¢o sa tyka ich detailnosti).

4 Metodika &tovania v savislosti so s&snou hodnotou bude u zavazkov komplikovanejSiajeebmu u
poladavok. Piinou je skuténog’, Ze postupy &tovania vzniku pofadavky u dodavatev napr. z
obchodného styku su vidmdom k podstate tejto transakcie menej variant#vinuté), nez je tomu na druhej
strane - pri Gtovani zavazkov u odberditey (zavazky z dbévodu obstarania sluzieb, dihodobeélagetku,
zasob ai.).
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vyjadreny vysledok hospodarenia v spravnej Strgkaiv obdobi, s ktorymiasovo a vecne
suvisi.

Vzhradom na dopady takejto novelg¢tavania dlhodobych pdadavok a zavazkov v
sitasnej hodnote nielen na vykazovanu Struktdru anolj@jetku a zavazkov, ale aj na vysku
a Struktaru nakladov, vynosov a vysledku hospodaréy vyzadovalo legislativnu zmenu
zakona o daniach z prijmdv.V tejto stvislosti bude treba zvaZdvaapr. i Gpravu postupov
Gctovania podnikat®ov o diskonte dlhodobych ptéddavok a zavazkov a jeho amortizacii v
podmienkach platit&a spotrebnych dani a dane z pridanej hodnoty.

Abstrakt

Ciel'om tohto prispevku je oboznamtitate’ov s aktualnymi legislativnymi i praktickymi
actovnymi otazkami dlhodobych pt&davok a zavazkov — &isny stav a perspektivy
slovenskej pravnej Upravyciovania a vykazovania v podnikés&ych subjektoch. Popritom
si kladieme za cie poukazd na niektoré problematickéctovné aspekty dlhodobych
poladavok a zavazkov v suvislosti s icikasnou hodnotou.

KPuéové slova: oceiovanie dlhodobych pdhadavok a zavazkov (prvotné ocenenie,
precenenie), menovita hodnota, obstaravacia cet&sisa hodnota,
diskont, amortizacia diskontu, priama a nepriamaodde &tovania o
sitasnej hodnote

Summary

The main purpose of this paper is to make readagsaanted with the actual juridical and
practical accounting aspects of non-current retd®sand liabilities — contemporary status
and perspectives of Slovak legal requirements foroanting and recognition for the
entrepreneurs. Within the topic, the focus will fng also on the problematical accounting
aspects of non-current receivables and liabiliiethe present value.

Key words: valuation non-current receivables and liabilitieprirthary valuation,
revaluation), nominal value, acquisition cost, prds value, discount,
amortization of discount, direct and indirect mettud accounting the present
value
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